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De siste arene har vert sjokkartet

BNP: Norges handelspartnere*
Indeks,2019Q4=100
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Et nytt energilandskap
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Stengte kraner, sabotasje og sanksjoner. Hayere priser, lenger. Kostnadssjokk. Sikkerhets-/geopolitisk.

Europa: Naturgasspris
Title Transfer Facility (TTF). EUR perMWh
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OECD: Estimerte energikostnader
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Inflasjons- og rentesjokk

Hayeste prisvekst pa 30-40 ar. Energi. Brer om seg. Sentralbankene «bakpa». Rentetoppen er ner.

Konsumpriser
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3-mnd pengemarkedsrenter
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Mildt tilbakeslag for verdensgkonomien i ar

Temperaturmalere. Innkjopssjefsindekser (PMI). Darlig forbrukertillit — husholdningene «skvises»

Verden: Innkjopssjefindekser (PMI)* Verden: Forbrukertillit
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Lyspunkter: Mildvear og flaskehalser som letter

Mildveer. Lagerfylling. Bedre rustet. Energipriser. Fraktrater. Ravarepriser. Inflasjonsdempende.

EU27 & UK: Lagerbeholdning av gass Ravarepriser og fraktrater
Prosent av full lagerkapasitet Indeks, 1.jan 2020=100 Ukraina-krig
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Et omslag i emning: Hoy fart na, tregere siden...

Varesektor, sa tjenestesektor. Kapasitetsutnytting. Liten, apen gkonomi. Bedriftenes utsikter.

Fastlands-Norge: BNP
Volumindeks, 2019Q4=100
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Kilde: Refinitiv Datastream / Norwegian Aggregate Model (NAM) / NHO

Markedsindeks: NHO totalt

Differanse positive og negative svar i prosentpoeng
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Et kostnadssjokk av historiske proporsjoner

Strompriser. Materialer og vareinnsats. Flaskehalsutfordringer.

Elektrisitet: Spot og terminpris*

Prisindeks for fgrstegangsomsetning
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...som ogsa har truffet B&A-bransjen
Kostnadsindekser. Bygg. Anlegg/vei. Utstyr og materialer. Lonnskostnader. Usikkerhet. Kontrakter.

Norge: Byggekostnadsindeks for boliger Norge: Kostnadsindeks for veianlegg
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Noe av regningen sendes til kunder og forbrukere

Innsatsvarepriser. Produsent- og utsalgspriser. Konkurransesituasjon. KPI: 5,9% i desember. Brer om seg.

Produsent- og innsatsvarepriser Norge: Konsumpriser
Pst.endring ar/ar. Markedsrettet Fastlands-Norge Prosentvis endring ar/ar
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Sentralbankene har satt opp rentene

Rentetoppen er ner. Inflasjonsmal. Strammere finansielle forhold. Resultatsvikt. Investeringer.

Renter Norge: Investeringplaner og leannsomhet
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Kilde: Refinitiv Datastream / Norges Banks regionale nettverk / NHO
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Bedriftene ser ikke veldig lyst pa fremtidsutsiktene

Lonnsombhet. Investeringer. Salgspriser. Situasjon og utsikter. Et omslag i emning.

Markedsutsikter: NHO totalt Norge: Vekst i produksjon
Differanse positive ognegative svari prosentpoeng Aggregert. Indeks*
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Kilde: Neeringslivets gkonomibarometer / NHO Kilde: Refinitiv Datastream / Norges Banks regionale nettverk / NHO
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...heller ikke 1 B&A

Bygg vs. anlegg. Budsjettpolitikk. Mindre handlingsrom. Pensjon. Statsrenter. Offentlige inv. Samferdsel.

Markedsutsikter: BNL Bygg & anlegg: Vekst i produksjon
Differanse positive og negative svari prosentpoeng Indeks*. Siste 3 mnd og neste 6 mnd (ruter)
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Kilde: Neeringslivets gkonomibarometer / NHO Kilde: Refinitiv Datastream / Norges Banks regionale nettverk / NHO
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Memo: Det offentlige handlingsrommet blir mindre

&NHO

Fremtidige forpliktelser. Handlingsregelen. Statsrenter. Toffere prioriteringer: Helse, forsvar, samferdsel.

Budsjettmessig handlingsrom
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35
30
25
20
15
10
5
0
Inntekter Utgifter Inntekter Utgifter
2011-19 2023-30
B Skatteinntekter  Fondsmidler
" Folketrygden ® Demografi HF og kommune

M Andre prioriterte formal
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Norske husholdninger er (svert) eksponert mot rentehevinger
Hoy gjeld. Stort innslag av flytende rente. Gjennomslag. Forbrukertillit. Egen gkonomi. Varsomhet.

Husholdningenes gjeldssituasjon Forventningsbarometeret
16 Standardavvik fra gjennomsnitt siste 25 ar

— \

[ 4

Q 1 NOR

g 14 . 1 CAN SWE ‘

Q 1 @ [ ) 2

T = [

0

5310 yspa  GBR'. " Mer

X 8 ® ~~_ eksponert EIN )

é I &EL Mindre "~-__ @ JPN o

z 2 6 ® Qekspone;t/ o —----__. -4

L c DEU Esp ® PRT

) 4 -6

2 FRA ITA

R -8

O 0 ! ! ! ! ! 1 1 1 1 1 J Q4 1992 Q4 1997 Q4 2002 Q42007 Q42012 Q42017 Q4 2022

© 2 &8 8 ¥ & 8 R 8 & 8 Totalt Egen gkonomi siste 12m
Prosent av nye boliglan med flytende rente Landets gkonomi siste 12m 0 0

. . *Telefonomnibus, med et landsrepresentativt utvalg pa 1000 personer 15 ar og eldre.
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Forbrukerne strammer inn pa forbruket; boligmarkedet kjalner
Vissen forbruksvekst. Sparing. Kjeligere boligmarked. Oppmykning av boliglansforskriften. Boligbygging.

Privat forbruk Boligpriser
Prosentvis endring ar/ar. Prosent (h.a.) Prosentvis endring ar/ar.Indeks, 2019=100(h.a.)
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Kilde: Refinitv Datastream / Norwegian Aggregate Model (NAM) / NHO, @0 4/2022 Kilde: Refinitv Datastream / Norwegian Aggregate Model (NAM) / NHO, @0 4/2022
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Ledigheten ventes a gke litt (men fra et solid utgangspunkt)
Sysselsetting. Ledighet. Yrkesdeltakelse. Vakanser. Knapphet. Arbeidsinnvandring. Lennsforventninger.

Norge: Sysselsetting og arbeidsledighet
1 000 personer.Prosent(h.a.). 15-74 ar. Sesongjustert.
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17



&NHO

I tillegg vil oljeinvesteringer og god inntjening bufre

Oljeskattepakke. Investeringsloft. Leveranderindustri. Ravarebasert naeringsliv. Godt rustet.

Petroleumsinvesteringer Norge: Eksport av varer
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Kilde: Refinitv Datastream / Norwegian Aggregate Model (NAM) / NHO, @0 4/2022 Kilde: Refinitiv Datastream / Statistisk sentralbyra / NHO
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Et omslag i emning

Mildt tilbakeslag hos vare
handelspartnere...

...lyspunkter den siste tiden i form av at
flaskehalsene letter og at mildver har
redusert sannsynlighet for energiskvis i
vinter

Et omslag i emning for norsk gkonomi...

Kostnads-, pris- og rentesjokk demper
investeringer og forbruk

Mange i arbeid og sparebuffere a taere pa
gir ikke brastans i gkonomien. Qkte
oljeinvesteringer gir et loft til
fastlandsgkonomien

&NHO

Fastlands-Norge: BNP
Volumindeks, 2019Q4=100
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Kilde: Refinitiv Datastream / Norwegian Aggregate Model (NAM) / NHO
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Takk for meg




Vedlegg A

Investeringer i transportinfrastruktur

Prosent av BNP
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Kilde: Finansdepartementet, Nasjonalbudsjettet 2023 / NHO
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Norge: Bygge- og anleggsvirksomhet

Prosent av bruttoprodukt i Fastlands-Norge*
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